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Avertissement "\‘

ODDO BHF AM est la branche de gestion d'actifs du Groupe ODDO BHF. Elle est la marque commune des deux sociétés de gestion juridiquement distinctes ODDO BHF AM
SAS (France) et ODDO BHF AM GmbH (Allemagne).

Ce document, a caractére promotionnel, est établi par ODDO BHF Asset Management SAS. Sa remise a tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque
commercialisateur, distributeur ou conseil. L’investisseur potentiel est invité a consulter un conseiller en investissement avant de souscrire dans les fonds réglementés
par I’Autorité des Marchés Financiers (AMF) ou par la Commission de surveillance des services financiers (CSSF) . L’investisseur est informé que les fonds

présentent un risque de perte en capital, mais aussi un certain nombre de risques liés aux instruments/stratégies en portefeuilles.

En cas de souscription, l'investisseur doit obligatoirement consulter le Document d’information clé pour l'investisseur (DICI) et le prospectus afin de prendre connaissance de
maniére détaillée des risques encourus. La valeur de I'investissement peut évoluer tant a la hausse qu’a la baisse et peut ne pas lui étre intégralement restituée. L'investissement
doit s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité a faire face au risque lié a la transaction. ODDO BHF ASSET
MANAGEMENT SAS ne saurait également étre tenue pour responsable de tout dommage direct ou indirect résultant de I'usage de la présente publication ou des informations

qu’elle contient.

Les informations sont données a titre indicatif et sont susceptibles de modifications a tout moment sans avis préalable. Il est rappelé que les performances passées ne préjugent
pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Elles sont présentées nettes de frais en dehors des frais éventuels de souscription pris par le distributeur
et des taxes locales. Les opinions émises dans ce document correspondent a nos anticipations de marché au moment de la publication du document. Elles sont susceptibles
d’évoluer en fonction des conditions de marché et ne sauraient en aucun cas engager la responsabilité contractuelle de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS. Les valeurs
liquidatives affichées sur le présent document le sont a titre indicatif uniquement. Seule la valeur liquidative inscrite sur I'avis d’'opéré et les relevés de titres fait foi. La souscription

et le rachat des OPC s’effectuent a valeur liquidative inconnue.

Les DICI et les prospectus sont disponibles gratuitement auprés de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS sur am.oddo-bhf.com ou auprées des distributeurs autorisés. Le
rapport annuel ainsi que le rapport semestriel sont disponibles gratuitement auprées de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS ou sur le site Internet am.oddo-bhf.com.
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Performance des classes d’actifs en 2017 w

Une trés belle année pour les actifs risqués
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Bl Obligations [ Matiéres premiéres
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. - Actions - Devises
Sources : Bloomberg et BoA ML au 31 décembre 2017 ; performances exprimées en devise locale
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2017: des flux prés de 4 fois supérieur & 2016 )

Flux 2017 sur les fonds ouverts européens (incl. ETFs) Flux 2017 vs 2016

700
641 Convertibles +€1bn
Autres +€17bn
600
500
— Fixed Income +€296bn

400 : .

Equity +€155bn Actions +£155bn

Allocation +€122bn
300

Alternative +€50bn

173

Others +€17bn Autres +€29bn

200
= Convertibles +€1bn Obligations +£296bn
100 = = Total +€641bn
Obligations +€118bn
0 Acti €44b
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Convertibles -€9bn
-100
2016 2017

Sources: ODDO BHF AM SAS, Morningstar. Données au 30/11/2017
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Prévision de croissance mondiale du PIB* "T

Dynamique de croissance robuste
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Révision en % entre 2017 et 2018

*PIB: Produit Intérieur Brut | Sources : ODDO BHF AM SAS, Bloomberg economist consensus forecast | Données au 31/12/2017
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Notre scenario pour les 6 prochains mois : Risk on !

Ré-accélération du cycle US

Effet sur la croissance du PIB des réformes
fiscales (estimation: +0.3%)

La FED va conserver le rythme de sa
normalisation monétaire : 3 hausses des
taux a minima sont a attendre en 2018 ce
qui devrait pousser les taux longs a la
hausse

_ﬁ

Croissance toujours forte et au-dessus du
potentiel: +2.1% en 2018

Une BCE toujours accommodante, pas de
hausse des taux envisagée en 2018 mais
des réductions de QE sont attendues

Les élections italiennes, a l'issue incertaine
et la formation d’'une nouvelle coalition en

Allemagne, pourraient ralentir le processus
de mise en place de réformes européennes

Points de vigilance
| ]

Pays émergents

®* Des estimations de
croissance du PIB de 4.5%
pour les pays émergents,
inchangées par rapport a
'année derniere

D)

®* Les dépenses
d’infrastructures publiques
et la consommation
devraient se traduire par
une augmentation de 1,4%
des dépenses
d'investissement.

¢ Chine: un léger

ralentissement a attendre
au travers d’un
durcissement des
conditions financiéres,
d’une diminution de l'octroi
de crédit et de la baisse de
la production industrielle
par réduction des excés de
capacite.

Macro: Inflation, croissance chinoise, remise en cause des accords commerciaux (« trade shocks »), politique monétaire

Géopolitique: Arabie Saoudite vs Iran et US vs Corée du Nord
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LES ACTIONS EUROPEENNES PEUVENT-ELLES ACCELERER EN 2018 ?
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Les indicateurs de confiance au beau fixe w
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Sources: ODDO BHF AM SAS, Gavekal data / Macrobond. Données a décembre 2017.
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Les actions européennes : une décote vis-a-vis des US qui s’est encore accentuée "T
en 2017...

Moyenne des PE des actions européennes vs ceux des actions US

22
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Stoxx 600
inférieur de 18%
16 ‘ au S&P 500
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—— PE 12m Actions Europe”* =——PE 12m Actions US**

*Stoxx Europe 600 (NTM, EUR) / **S&P 500 (NTM, EUR)
Sources: ODDO BHF AM SAS, Factset. Données a fin décembre 2017.
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... et un rendement supérieur a 'ensemble des classes d’actifs )

Rendement des dividendes des actions européennes vs autres classes d’actifs européennes
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*STOXX Europe 600 (dividend yield 12m forward (NTMA) (fma) / ** Germany Benchmark bond 10y / ***Bloomberg Barclays Corporate Euro Index — Yield to Worst / ****
Bloomberg Paneuropean High Yield Index — Yield to Worst
Sources: ODDO BHF AM SAS, Factset. Données a fin décembre 2017.

Stratégie d’investissement ODDO BHF AM — Fizz.... Janvier 2018

11



Une hausse significative des BPA des entreprises européennes depuis mi-2016 "\‘

Moyenne des BPA 12m des actions européennes®
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*Stoxx Europe 600 (NTM, en EUR)
Sources: ODDO BHF AM SAS, Factset. Données a fin décembre 2017.
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Un potentiel de rattrapage important sur les Large Cap en Europe "T

Répartition géographique des

Croissance trimestrielle des BPA vs PMI Global

revenus des actions Européennes**
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*S&P500 Croissance annuelle des BPA / **Stoxx 600 / ***Global Composite PMI
Sources: ODDO BHF AM SAS, MSCI. Données au 04/01/2018.
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C’est le moment de reconsidérer le secteur automobile ! "\‘

Evolution des BPA et des P/E relatifs du secteur Automobile (12m forward)
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——BPA 12m du secteur Automobile (G) ——P/E relatif du secteur Automobile** (D)

“MICHELIN @ntinentali DAIMLER  Volkswagen

**Price to Earnings 12 Months Forward (NTMA) (fma) Relative to STOXX Europe TMI (R)
Sources: ODDO BHF AM SAS, Factset. Données a fin décembre 2017.
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Les banques européennes sont les futures bénéficiaires d’'une hausse des taux

longs
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Sources: ODDO BHF AM SAS, Factset, Citigroup. Données a fin décembre 2017.
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Les petites capitalisations européennes continuent d’offrir un couple valorisation / "T
croissance attractif en relatif

Evolution des BPA et des PE relatifs des actions de petites capitalisations européennes

06 n7 nR na 1n 11 12 13 14 15 16 17
= BPA small caps* = P/E relatif small caps**

Entreprises a privilégier
feeromon  AKNST

T——d RECTICEL P hO"’ o—Me

* BPA 12m / Price to Earnings 12 Months Forward (NTMA) (fma) Relative to STOXX Europe TMI Small (R)
Sources: ODDO BHF AM SAS, Factset. Données a fin décembre 2017.
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FAUT-IL RESTER EXPOSE AUX ACTIONS US ?
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Une dynamique intacte de croissance des bénéfices "T

Croissance des bénéfices (S&P 500) P/E forward (S&P 500)
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Sources: ODDO BHF FT, Bloomberg, Factset. Données a décembre 2017.

Stratégie d’investissement ODDO BHF AM — Fizz.... Janvier 2018 20



Des valorisations raisonnables au regard des taux d’intéréts "T

Cherté relative des actions aux taux longs US (1/Shiller CAPE?)

Actions trés chéres vs obligations

Rendements implicites des actions ajustés
- du cycle moins le taux des obligations a long
terme

quities overvalued

<k

Actions trés bon marché vs obligations

1960 1965 1970 1975 1580 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

*Shiller CAPE (Cyclically adjusted price-to-earnings ratio) ou Shiller PE est un ratio utilisé en analyse boursiére, généralement appliqué pour le marché S&P 500 aux Etats-
Unis. Proche du Price-earning ratio, le Shiller PE se calcule en divisant la capitalisation boursiére par la moyenne du résultat net sur 10 ans, ajusté avec l'inflation
Sources: ODDO BHF AM SAS, Gavekal Data, Macrobond. Données a décembre 2017.
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La réforme fiscale aux Etats Unis, accélérateur de croissance ou générateur de "T
déficit ?

Implications de la réforme fiscale Impacts de la réforme fiscale

= Reéduction du taux d’'imposition des v'Augmentation des investissements étrangers
entreprises de 35% a 21% dans les sociétés US

= Reéduction du taux d'imposition sur les v'Augmentation présumée des salaires
profits rapatriés aux US v'Rapatriement des profits aux US

Augmentation a court terme de la croissance
du PIB (+0.3%)

x Augmentation de la dette US: prés de
1000Md$ sur 10 ans

Sources: ODDO BHF FT, Congressional Budget Office, Joint Committee on Taxation, Department of Commerce, Goldman Sachs Global Investment Research. Données a
décembre 2017.
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Qui bénéficiera le plus de la réforme fiscale ?

Evolution des bénéfices en 2018 dans I'hypothése d’un taux d'imposition effectif de 23%
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Sources: ODDO BHF AM SAS, Financial Times. Données a décembre 2017.
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Continuer a privilégier le secteur des technologies
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Des opportunités dans le secteur de la santé et des Medtechs

D)

P/E 12m santé vs marché actions US Taux de marge santé US vs actions US
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Sources: ODDO BHF FT, Bloomberg. Données a décembre 2017.
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FAUT-IL ETRE EXPOSE AUX MARCHES EMERGENTS?

HIBEPNATING?O
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Une dynamique de croissance économique solide "T

Moyenne des croissances du PIB 2013-2017 vs 2018-2022e des marchés émergents
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Source: ODDO BHF AM SAS, FMI. Fin décembre 2017
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Marché emergents: un développement économique robuste qui devrait se

prolonger en 2018

Environnement économique
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*Markit Emerging Markets Manufacturing PMI SA / ** Markit Emerging Markets Services PMI SA / ***MSCI Emerging Markets (USD)

Sources: ODDO BHF FT, Bloomberg. Données a décembre 2017.
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Chine: décélération a venir mais pas d’'inquiétude a court terme )

Conditions monétaires et indice d’activité Taux d’épargne des ménages (% PIB)
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*Indice des conditions monétaires
Sources: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg. Données a décembre 2017.
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Privilégier le secteur de la consommation )

Contribution de la consommation des pays émergents au PIB Evolution du nombre de personnes de classe moyenne* (M)
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* Personnes dont le revenu est entre USD 6,000 et USD 30,000 p.a. ajustés de l'inflation.
Sources: ODDO BHF FT, Bloomberg, Goldman Sachs. Données a décembre 2017.
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PLUS D’INFLATION ? VRAIMENT ?

E o
HEPGEYE




a‘ODDO BHF "“ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

FRANKFURT-TRUST

NON

Stratégie d’investissement ODDO BHF AM — Fizz.... Janvier 2018 35



Inflation: des indicateurs en retournement et a surveiller

)
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Sources: Bloomberg, ODDO BHF Corporates & Markets, ODDO BHF AM SAS, au 31/12/2017
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Un frémissement des indicateurs d’inflation aux Etats-Unis. .. "“

PIB US / Inflation US (YoY%) décallée de 18 mois Indicateur d'inflation US sous jacente

%
6 3 4
4 Increase of 3
inflation?
_______ 1
1
2 2
2 o
1
_______ 4 1
0
CorecPl || RealGDP | 0
=1.7% =2.3%
-2 (30/09/2017) || (30/09/2017) 1
-4 0 -2
1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
— PIB réel —— (nflation coeur —— Indicateur d'inflation US sous jacente
(ech.gauche) (ech.droite; décallée de 18m)

Sources: Bloomberg, Federal Reserve Bank of New-York / ODDO BHF AM GmbH, as of 31/10/2017
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... ce qui devrait provoquer une remontée genérale des courbes de taux "\‘

Anticipations des taux courts américains Taux 10 ans

%

0

=—=Taux cibles Fed Funds

—=Swap de taux courts

2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018 2019 2020 2021 2022
FOMC* points median

s Estimations des membres du
FOMC (meeting du 12/13/2017)

Corrélation taux

% US/Allemagne
8 1

7

6

5

4

US 10ans

3 2.9%"

2

Allemagne 10ang

1 0.9%'

0
-1 0

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Correlation =——Taux US 10ans ——Taux allemand 10ans

(Ech.droite)

' Bloomberg Consensus des anticipations des économistes pour 2018

*Federal Open Market Committee

Sources: Bloomberg, ODDO BHF AM GmbH, as of 31/12/2017
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COMMENT SE POSITIONNER SUR L’'OBLIGATAIRE?

10-Year Yield (Left Scale) Alan Greenspan Janet Yellen
@ Paul Volcker Ben Bernanke > Jay Powell?

T T —— 0"
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\ I\ z
12 i
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|
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1979 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1983 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 7?7?77 1%°?°

Source: LPL Research, Bloomberg 10/22/17
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LIMITER LA DURATION
1. PRIVILEGIER LE HIGH YIELD

o High yield court terme
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Sur les maturités courtes, seul le marché du high yield offre de la valeur

D)

Evolution des prix d’obligations de maturité différentes

2.0

Taux a maturité (%)
O =~ N W b

24

2 -4 Years
Euro
High Yield

2.6

High Yield ex
Financials

1.1
0.5
.
| I
iBoxx Euro iBoxx Euro
Corporate Non-  Sovereign
Financial Germany

10

(seauue) uoneing

Prix de I‘obligation

110

105

100

95

90
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01/11

==TFijatChrysler 6 % 02/2013

= FiatChrysler 6 % 12/2017

04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

10/12  01/13

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Ceci ne constitue pas une recommandation d'investissement

*au 31/12/2017 | **Yield to worst: High Yield ex-Financials: ICE BofAML Euro High Yield Fixed Floating Rate ex Financials Constrained Index, ICE BofAML 2-4 Year Euro High Yield Index.
Sources: Bloomberg, Markit, ODDO BHF AM GmbH
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Des fondamentaux de crédit robustes et des valorisations justifiées "T

Levier et couverture d’intéréts (High Yield) Taux de défaut globaux comparés aux spreads HY US et Europe

Couverture d’intéréts Levier I
6x 5.0x Composition du Composition du
marché HY US marché européen
bps 2007 2017 Taux de défaut
(%)
5x 4.5x 2 500 BB 35% 25
B |42% 54%
ax 4.0x | | 5000 l . 20
ccc
2 3.0x | | 1000 10
363 BP
h 25| | 500 4292 BP
—-1.8%
0Ox 2.0x 0 o0 (Prévisions
05 06 o077 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 97 01 05 09 13 17 Moody’s de
_ o , Taux de défaut Moody’s defaut
Ratio de levier High Yield (Ech.droite) (Ech.droite) ——Spread US HY globaux pour
- Couverture d’intéréts High Yield (Ech.gauche) ——Spread Euro HY (Ech.gauche) 1172018
(Ech.gauche)

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Source: Graphique de gauche: Deutsche Bank | Data as of 30/09/2017 / graphique de droite: Moody'’s; ICE BofA Merrill Lynch | Data as of 31/12/2017
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Les obligations High Yield court terme : un coussin de sécurité contre la hausse w

des taux / spreads

Scenarii de rendements a 12 mois

Taux (%)
12

2010

10
8
6
4
2

2012 2014 2016

= Taux au pire (Indice Euro High Yield Duration Courte)

Fort écartement:
Spread/Taux: +300 Bps
Rendement: -3.6%

Point mort:
Spread/Taux : +106 Bps
Rendement: +0.0%

Pas de changement:
Spread/Taux : +0 Bp
Rendement : +2.0%

Léger resserrement:
Spread/Taux : -50 Bps
Rendement : +3.0%

La simulation présentée ne constitue pas une prévision de la performance future de vos investissements. Elle a seulement pour but d’illustrer les mécanismes d’un investissement sur la

durée de placement. L’évolution de la valeur de I'investissement pourra s’écarter de ce qui est affiché, a la hausse comme a la baisse.

Les gains et les pertes peuvent dépasser les montants affichés, respectivement, dans les scénarios les plus favorables et les plus défavorables. En poursuivant, vous reconnaissez avoir
pris connaissance de cet avertissement, I’avoir compris et en accepter le contenu.

Le graphique des spreads est basé sur I'indice ICE BofA Merrill Lynch Euro High Yield Short Duration Index;
Les scenario de rendement a 12 mois sont basés sur les données de l'indice (taux au pire et duration au pire)

Hypothesis: les changements de spread sont réparti equitablement sur les 4 trimestres (milieu du trimester). La duration du portefeuille est constant sur la période

Source: ODDO BHF AM GmbH; BofA Merrill Lynch | Data as of 31/12/2017
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1. PRIVILEGIER LE HIGH YIELD

e Stratégie a horizon déterminé —
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Bénéficier de l'effet « roll-down » grace a la pente de la courbe de crédit High "T
Yield et I'effet « retour au pair »

Evolution de la valeur d’un investissement obligataire Courbes de credit High Yield
(émission RALLYE 7.375% 2016, coupon réinvesti)
150 5
140
4
130
Rendement annualisé constaté: 3
120 — 7.375% indépendamment des
évolutions de taux & de spreads P
2 + 84 bps
110
100 - ; 1
Rendement annualisé attendu a
maturité et hors défaut : 7.375%
90 0
10/09 10/10 10/11 10/12 10/13 10/14 10/15 10/16 3M BM 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y
Valeur de l'investissement (incluant le coupon cumulé) "B" EUR Europe Non-Financials
= = =Valeur théorique de I'investissement (incluant le coupon ) "BB" EUR Europe Non-Financials

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

La simulation présentée ne constitue pas une prévision de la performance future de vos investissements. Elle a seulement pour but d’illustrer les mécanismes d’un investissement sur la
durée de placement. L’évolution de la valeur de I'investissement pourra s’écarter de ce qui est affiché, a la hausse comme a la baisse.

Les gains et les pertes peuvent dépasser les montants affichés, respectivement, dans les scénarios les plus favorables et les plus défavorables. En poursuivant, vous reconnaissez avoir
pris connaissance de cet avertissement, I’avoir compris et en accepter le contenu.

Source : Bloomberg, ODDO BHF AM GmbH
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2 scenarii en fonction de I'environnement macro-économique et des taux de défaut

Environnement macro Europe

Taux de defaut du portefeuille
Rendement net espéré

Que faire dans ce cas ?

Comportement d’'une obligation

D)

Scénario positif Scénario négatif

Prix (Hypothese sgns défaut)
A

A0

it

Scenario positif
100%

0

Prix (Hypothese saﬁs défaut)
A |

100%] [100%

Scenario
nédatif

0

X
&
SANERS
A4
< ,AQQ

%
° Date d'émission

%
’ Date d'émission

Date de maturité

Date de maturité

Comportement d’un fonds daté

Scénario central Scénario défavorable

Pas de récession pendant 3 ans.
Effet “Roll-down” (30bp p.a.)

0% pendant 3 ans
+4% to +4.2% annualisé sur 3 ans

Prendre profit aprés 3 ans

Hypothéses: Taux a maturité du portefeuille au 2/01/2018: 3.8%
Taux de recouvrement: 40%; Réinvestissement au taux actuariel moyen du portefeuille. Taux inchangés
" Hypothéses Moodys: défauts cumulés sur une période de 8 ans calculé sur la moyenne de la période 1970-2013 pour un portefeuille composé a 65%«B», 25%«BB» et 10%

« CCC »

Récession dés la 1ére année

En ligne avec les données Moody’s
(i.e., a cumulative 33%)":

rendement positif éventuel

+0.8% a +1% net annualisé a maturité
Rester investi jusqu’a maturité et profiter d’'un

La simulation présentée ne constitue pas une prévision de la performance future de vos investissements. Elle a seulement pour but d’illustrer les mécanismes d’un investissement sur la
durée de placement. L’évolution de la valeur de I'investissement pourra s’écarter de ce qui est affiché, a la hausse comme a la baisse.
Les gains et les pertes peuvent dépasser les montants affichés, respectivement, dans les scénarios les plus favorables et les plus défavorables. En poursuivant, vous reconnaissez avoir
pris connaissance de cet avertissement, I’avoir compris et en accepter le contenu.

Source: ODDO BHF AM SAS; Moody’s. Données au 2/01/2018
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Les stratégies non contraintes permettent de générer de la performance "T
indépendamment de 'évolution des taux

Comparaison de la performance d’un portefeuille non constraint vs allocation équilibrée (25% HY + 25% EM + 25% IG + 25% CB)

Performance Taux bund allemand 10ans (%)

105 3.0
104.5

104 25
103 2.0
102 1.5
101 1.0
100 0.5

99 I T T T T T — T T T T T T 0.0
12/16 01/17 \02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11117 1217

Performance Indices 25/25/25/25 e Portefeuille non contraint = — Taux bund allemand 10ans

La simulation présentée ne constitue pas une prévision de la performance future de vos investissements. Elle a seulement pour but d’illustrer les mécanismes d’un investissement sur la
durée de placement. L’évolution de la valeur de I'investissement pourra s’écarter de ce qui est affiché, a la hausse comme a la baisse.

Les gains et les pertes peuvent dépasser les montants affichés, respectivement, dans les scénarios les plus favorables et les plus défavorables. En poursuivant, vous reconnaissez avoir
pris connaissance de cet avertissement, I’avoir compris et en accepter le contenu

| Source: Bloomberg; ODDO BHF AM GmbH as of 31/12/2017
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Nos convictions pour les 6 prochains mois )

Niveaux de convictions Niveaux de convictions

Actions large cap. Zone Euro mESREEEEEENE S —e Investment grade Europe [Ra- faf .
Actions mid cap. Zone Euro SIS *0* Crédit 2 duration courte I fnf
Actions small cap. Zone Euro [geei e faf d’oet:\I’i(?:;irci)sness High Yield* Europe y W W fof
oo | © © © O e
EEEE O 00 Pays émergents RN -
Pays émergents - — — B —
0 Monétaire Marchés développés ,97 — O
EZEE— O O O
uSD/€ I |
o, | I O © © © o [EX b4
e | N © © © ©
GBP /€ 0
000
Obligations | Iy 707 vy Matiéres * A A *0*
d’Etat premiéres | [FENE Yy _Q* -
FE e

Source : ODDO BHF AM SAS. Données au 31/12/2017
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Notre focus produits 2018 w

Produits focus

Oddo Génération ODDO BHF Haut Rendement2025 BHF Value Balanced FT

La performance d’une génération a l'autre Capturer le rendement High quality investing, perfectly balanced.

Opportunités
Oddo Active Micro Companies Oddo Credit Opportunities BHF Value Leaders FT

: M

™~ P
y I T

4 R ‘*‘ 3
#/ g =
. i 4 " BB e ®
Dénicher les champions de demain A I’épreuve des marchés de taux

TR i aas c — . :
oo Nag EREE? 4

FT Frankfurt-Effekten Fonds Oddo Horiz Alpa -
TN v A [l

Made in Germany
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Anta Sports : une action de haute qualité

Cours de I‘action Anta: EBIT

< e
=~ o

Anta est une des sociétés leader

d‘articles de sport &)\
)

Equipementier de I'équipe Q. .

Olympique chinoise et connu

internationalement grace a des ’ \\f“

>

v

e i . 2007 2009 2011 2013 2015 2017 N S N NP N N
témoignages de sportifs renommés DS L MR S
. 2z . s . N
Croissance de bénéfices élevée N

(15 — 20 %)

Avec un taux de marge de plus de
20%, Anta est plus profitable que
ses compétiteurs orientaux comme
Adidas ou Nike

Anta n‘a aucune dette.

Bloomberg, FACTSET, own calculations , 29. Dezember 2017

w
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Hengan : une action de haute qualité dans un environnement de croissance "\‘

%’5—1‘_2}"’" Cours de I‘action Hengan:

Yizie2 L

|
& 100
FIENGrin -
. 60
* 100% des ventes en Chine
40
¢ Le plus gros fournisseur local de
20

produits hygiéniques (couches,
serviettes hygiéniques, ...)

Source: Bloomberg, FACTSET, ODDO BHF FT, 29 décembre 2017
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